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RESUMEN

El papel que cumplen las instituciones financieras en la economia del pais es de importancia, ya
que por medio de ellas se lleva a cabo un eficiente proceso de asignacion, en lo que se refiere a los
recursos econdomicos, fomentando la inversion productiva. Los mercados financieros pretenden
dirigir ahorros hacia las inversiones productivas y permitir que las empresas y personas puedan
tener inversiones. De tal forma que las personas que empiezan ahorrar tengan una excelente
remuneracion por su dinero y las empresas puedan disponer de dicho dinero para realizar sus
inversiones. Es por ello que el sistema financiero juega un papel de suma importancia en el
desarrollo econdmico y social de los paises al momento de gestionar riesgos y canalizar el
capital para el consumo e inversion. Los acuerdos internacionales admiten que los objetivos que
tienen que ver con el desarrollo sostenible y los compromisos que asume el pais puedan permitir
que el rol del sistema financiero, se presente de acuerdo al dinamismo y las exigencias de cada
mercado al que se estima llegar. De esta forma se plantea como objetivo de este estudio analizar
al sistema financiero y el rol que cumple en el desarrollo econdémico y social del Ecuador, para
el cumplimiento del mismo se utiliza una metodologia cualitativa, por medio de un estudio
documental, que permitio conocer el criterio de diferentes autores, dando como resultado que el
sistema financiero es de importancia para el desarrollo econdmico y social de cada pais, ya que
permite generar inversiones en los negocios.

Palabras clave: sistema financiero; economia; desarrollo econémico; desarrollo social; inversion

ABSTRACT

The role played by financial institutions in the country's economy is important, since through
them an efficient allocation process is carried out, in regard to economic resources, promoting
productive investment. Financial markets that seek to direct savings towards productive
investments and allow companies and individuals to have investments. In such a way that people
who start saving have an excellent remuneration for their money and companies can have said
money to make their investments. That is why the financial system plays a very important role in
the economic and social development of countries when managing risks and channeling capital
for consumption and investment. On the other hand, international agreements admit that the
objectives that have to do with sustainable development and the commitments assumed by the
country can allow the role of the financial system to be presented according to the dynamism and
demands of each market to which it is estimated to arrive In this way, the objective of this study
is to analyze the financial system and the role it plays in the economic and social development
of Ecuador, for its fulfillment a qualitative methodology is used, through a documentary study,
which allowed knowing the criteria of different authors, giving as a result that the financial
system is important for the economic and social development of each country, since it allows
generating investments in business.

Key words: financial system; economy; economic development; social development; investment
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Introduccion

En la actualidad, el sistema financiero
llega a asumir un rol de mucha importancia debido
a las nuevas necesidades de financiamiento que
surgen y que son consideradas como un impacto
econdomico y social, se debe mencionar que los
distintos acuerdos internacionales precautelan
los objetivos que se presentan en el desarrollo
sostenible, mientras que los compromisos que
asume el Estado ecuatoriano se dan para cumplir
con las contribuciones determinadas a nivel
nacional.

En ese sentido, las instituciones
financieras son de gran importancia en la
economia nacional, ya que por medio de ellas se
lleva a cabo un proceso de asignacion de recursos
a los agentes econdmicos de un pais y, con esto
se procede a fomentar el desarrollo econémico y
social, permitiendo que exista una redistribucion
justa y equitativa en lo que corresponde a los
factores de produccion como lo es el capital.

Mas, sin embargo, el problema
identificado en el sistema financiero sea este
privado o publico, es que no llegan a cumplir
de manera adecuada con la funcion antes
mencionada, este es el caso de la banca en el
Ecuador. Ya que el desarrollo econdémico —
financiero de las empresas llega a depender
de los servicios y productos de los diferentes
sistemas financieros que ofertan, los mismos que
se encuentran ligados a las politicas financieras
publicas, que son las que fortalecen el desarrollo
social, economico y productivo de cada nacion.

Por tal razén, se plantea como objetivo de
este estudio: analizar al sistema financiero y el rol
que cumple en el desarrollo econdmico y social
del Ecuador. De tal manera, la investigacion, se
orienta al reconocimiento del sistema financiero
en el Ecuador donde se considera la evolucion
histérica que ha tenido el pais y las diversas
funciones que se estan cumpliendo en cuanto al
desarrollo tanto econdémico como social.

El sistema financiero dinamico que
presenta diferentes cambios, es considerado
como el intermediario principal en la economia
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globalizada, mismo que se presenta como una
oportunidad para poder adecuar el modelo de
negocio bancario, el cual, tiene que encontrarse
de acuerdo a los desafios de la actualidad
que se generan en funcién de los impactos
econdmicos y sociales respecto a la materia
de gestion de riesgos, asi como también en las
brechas financieras para poder avanzar a la
economia inclusiva generando soluciones de
financiamiento (Valarezo, 2018).

Se debe indicar que la relacion que se da
entre el desarrollo financiero y el crecimiento
econdémico, y el rol que se da en cada pais, se
lo ha estudiado desde diferentes aristas, como
se muestra en la tabla 1. Es asi que uno de los
primeros autores es que se examine la relacion
de Joseph Schumpeter en el afio de 1911 cuando
se examind el desarrollo financiero como un
mecanismo nuevo el cual ayuda a canalizar los
flujos financieros, el desarrollo de los mercados,
la creacion de instrumentos e intermediarios
financieros para lograr satisfacer las necesidades
de cada actor econdmico.

Es asi que la movilizacion de flujos
presenta un papel que permite seleccionar,
evaluar y facilitar los proyectos y transacciones.
Esta relacion que se da entre el desarrollo
financiero y el desarrollo real permite
profundizar de manera financiera para generar
un desarrollo de los diferentes paises. Expertos
que reconocen el tema del desarrollo econémico
y social de los paises se encuentra vinculado con
el sistema financiero. Se ha podido identificar
que la principal caracteristica que se da en los
paises desarrollados es que se tenga un mercado
financiero soélido, eficiente y dindmico, que
permita ingresar a los recursos (Roman, 2018).
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Tabla 1

Aportaciones principales sobre el estudio del
sistema financiero

TEMAS ESTUDIADOS AUTORES

CRECIMIENTO Goldsmith (1969), Mc Kinnon (1 ?73),
Shaw (1973), Galbis (1977), Patrick
Y DESARROLLO . .
FINANCIERO (1966), Jung (1986), King y Levine
(1993), Odedohun (1996).
TEORIAS .
MONETARIAS Friedman y Schwart (1963)
TEORIAS DEL Bernanke (1983), Bernanke y James
CREDITO (1991), Gertler y Gilchrist (1992)
Gurley y Shaw (1955, 1960),
ESTRUCTURA Shumpet.er (1911), Greenwood y
FINANCIERA Jovanovic (1990), Gerschekron
(1992), Levine (1997, 2000), Thorsten
y Levine (2000)
Gurley y Shaw (1955, 1960), Allen
JUSTIFICACION Y (1990), Pérez, Maudos y Pastor
PAPEL DE LA BANCA (1999), Schmidt, Hackethal y Tyrell
(1999), Allen y Santomero (1998)
TAMANO Y Strahan y Weston (1998), Meyer
DESARROLLO DE LA (1998), Berger et al. (1998), Galmés
BANCA (1998), Houston y James (1998)

Nota: Fuente (Landin , 2019).

Se debe mencionar que Shumpeter en
1911 es quien examiné el desarrollo financiero
como un nuevo mecanismo que ayuda a la
canalizacion del flujo financiero, el desarrollo
de los mercados y la creacion de instrumentos
e intermediarios financieros para satisfacer las
necesidades que tienen los actores econdémicos.
De tal forma el sistema financiero permite que
exista una intermediacion entre aquellos que
tienen exceso de dinero y aquellos que necesitan
prestar o financiarse. Es decir, que lo que llega
a generar el sistema financiero son créditos, es
por ello, que un actor de suma importancia en
el sistema financiero son los bancos, los mismos
que hacen de intermediarios (Landin , 2019).

Desde el punto de vista de aquel que tiene
exceso de dinero, lo considera como una inversion
ya que este deposito en el banco llega a generar
una rentabilidad, mientras que para aquellos
que necesitan financiacion, esto es considerado
como un préstamo que se da en un determinado
plazo, por el cual tendrd que cancelar intereses y
el capital. Moran et al (2021).
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Existen distintos instrumentos para
poder llevar a cabo una relacioén bancaria, como
son las cuentas, depdsitos, etc.; mientras que
en la inversion tales como acciones, cartas de
crédito, fondos de inversion, bonos. Debido a
estos instrumentos existen personas interesadas
en las finanzas que recurren a ellas para poder
dar solucidn a sus necesidades financieras, que
son las de tener un negocio propio, capitalizar
o invertir, tbmese en cuenta, que esto ayudara a
generar nuevas fuentes de trabajo, asi como a la
economia de todo el pais Tenesaca et al (2017).

El sistema financiero puede facilitar las
condiciones para las dos partes, ya que puede
adecuar el tiempo y la cantidad de dinero que
prestan y reciben, de acuerdo con las necesidades
que tiene el agente econdmico que posee exceso
dedineroy el demandante del dinero. Se encuentra
imposible tener un préstamo directo por parte del
proponente de ahorro y del demandante, ya que
puede ser que sus necesidades de dinero no sean
las mismas en lo que se refiere a la cantidad y el
tiempo.

El sistema financiero, se encuentra
basado en un cuidadoso y eficiente manejo de
recursos, el mismo que permite se dinamicen
las economias, por medio de captaciones del
excedente de dinero del publico, los cuales son
los agentes superavitarios o los ahorristas. De
esta forma, la intermediacion financiera llega a
permitir que se ponga a producir los recursos que
se encontraban dormidos (JImenez & Ochoa,
2017). En el Ecuador, la Superintendencia de
Bancos es la organizaciéon que se encuentra
encargada de controlar y vigilar que las
actividades economicas que son ejercidas por
las instituciones financieras, con excepcion
de las cooperativas, se encuentren sujetas con
normativas actualizadas.

Tener una adecuada administracion en
los riesgos bancarios y la constante supervision
que se da por parte de la Superintendencia de
Bancos, llega a constituir elementos de mucha
importancia para la sociedad. La operacion que
tiene el sistema financiero llega a influir en la
estabilidad economica del pais, ya que esta
depende de la constante optimizacion del manejo
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de los fondos que se reciben por parte de las
instituciones financieras en forma de depositos,
por medio de concesion de créditos los cuales
dinamizan las actividades productivas. Esta
optimizacion llega a generar la rentabilidad a
la sociedad como un todo, de manera adicional
generara un clima de confianza en las personas
(Calahorrano & Chacon, 2021).

Un sistema financiero es basicamente el
mecanismo dedistribucionde los fondos, mientras
que la funcion bésica de las entidades financieras
es considerada como la intermediacion que se da
entre el usuario deficitarios y superavitarios, por
medio de un trabajo técnico el cual permite que
se administre de manera correcta, los riegos de
dicha actividad (Cedefio & Bravo, 2020).

Es  importante = mencionar  que
las funciones principales que tienen los
intermediarios financieros son la captacion y el
promover el ahorro, facilitando el intercambio de
los servicios y bienes, gestionando los medios de
pago y buscando el crecimiento econémico. El
sistema financiero esta sujeto a normas estrictas
que se encuentran disefiadas en proteger el interés
que tienen los usuarios financieros. Al mencionar
el nivel de ley, se estaran mencionando al Codigo
Organico Monetario y Financiero.

La Junta Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, es considerado como el ente
responsable de que se pueda expandir las normas
regulatorias y las politicas aplicables al sistema
financiero, de seguros y valores, los cuales
complementan a las leyes vigentes. Se debe
mencionar que la Superintendencia de Bancos,
es quien se encarga de supervisar y de controlar
a las entidades financieras del pais, teniendo
como Unica excepcidon a las cooperativas, las
cuales son reguladas por la superintendencia
de Economia Popular y Solidaria (Lopez &
Baquerizo, 2018). De acuerdo con el tema que se
esta investigando se encuentra necesario que se
conozca la estructura del Sistema Financiero el
cual es el siguiente:
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Figura 1

Estructura del Sistema Financiero

Luego de conocer la estructura del
sistema financiero se debe mencionar que
existen tres puntos de vista sobre este tema los
mismos que se mencionan a continuaciéon, como
primer punto se encuentra de acuerdo al depdsito
que pueden tener las distintas instituciones, las
mismas que pueden ser de plazo fijo, las mismas
que son exigibles unicamente desde la fecha
determinada, previamente se encuentra acordada
por el depositante y la entidad financiera,
mientras que a la vista pueden llegar a retirarse
en el momento que la persona desee mediante
cheque o por ventanilla (Castaiieda & Juarez,
2017).

Existen algunos criterios sostenibles
del sistema financiero donde las instituciones
financieras incorporan en su ADN la gestion
de riesgos tales como una tarea principal en su
operacion, implementando sistemas sofisticados
en cuanto al manejo y la mitigacién de los riesgos
que se dan en base a la aceptacion y percepcion
de riesgo, de acuerdo con la rentabilidad que
se esperaba. Se debe tomar en cuenta que el
negocio bancario inicia su éxito dependiendo
de las capacidades para detectar y evaluar los
riesgos donde pueda incurrir alguna transaccion
que se realice, incluyéndose el riesgo ambiental,
que deberia ser un compromiso cotidiano de
cualquier entidad financiera del mundo.
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Las entidades financieras a nivel
mundial, respecto de los riesgos tradicionales
que enfrentan en los mercados, tanto de liquidez,
de pago o del entorno econdmico, han disefiado
algunas herramientas para poder considerar el
riesgo ambiental y social de las operaciones,
tanto de inversion como de crédito. En el caso
de que no sean identificados y manejados de
manera correcta, llegan a generar un impacto
que se transforma en un riesgo crediticio, debido
a la incapacidad de pago que tiene el cliente o
falta de solvencia, que se da por los problemas
suscitado en cuanto la materia del incumplimiento
normativo vigente, riesgos colaterales que se
dan por los activos depreciados, lo cual se da
por medio de acciones indebidas por parte de los
clientes que se dan por las entidades bancarias
(Calahorrano & Chacon, 2021).

En el Ecuador, los bancos han decidido
incorporar dichos aspectos ya que tienen el
riesgo de encontrarse afectados por los dafios
que se pueden dar en su reputacion al financiar
actividades las cuales produzcan dafios
ambientales y sociales a los diferentes grupos de
actores que rodean el desarrollo de esta actividad.
De la misma manera, la gestion de riesgo
crediticio busca que se revisen condiciones tales
como multas, debido al mal funcionamiento o al
cierre de las empresas, esto podria impactar los
flujos financieros de los clientes. De acuerdo con
la guia de banca y sostenibilidad, las areas de
impacto tanto en riesgo social como ambientales
se podrian dar por lo siguiente, ver tabla 2 (UNEP
FI, 2016).

Tabla 2
. . . . .

Area de impacto de riesgo ambiental y social.
Financiero/ Regulaci

.. Operacional Mercado Reputacion I Eg‘l'l aciones/
Crédito ega
PERDIDA Dafios en
DE VALOR Ineficiencia de Competitividad - Responsabilidad del
YACTIVOS procesos reducida C_ Ll e‘S Prestamista
COLATERALES financiados
C . Obsolescenc Licencias Acciones civiles
LIQUIDEZ 0stos mas solescencia 1 de terceras
altos de productos para operar
partes

INCAPACIDAD Obligaciones Segmentos Retencion y Regulaciones y
DE PRESTATARIO Py o P 5
PARA PAGAR de vida util de clientes adquisicion acciones para
CREDITOS de equipos perdidos de clientes regular
ACCESO A Productos
CAPITAL irresponsables

Fuente: (UNEP FI, 2016)
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Debido a estos riesgos se puede ver
afectado de manera severa la cartera de crédito del
sistema financiero, por esta razon se han creado
algunos criterios para poder administrarlos. Las
politicas o medidas llegan a depender en primer
lugar del enfoque que cada sector les quiera dar,
sea este desde el ambito bancario comercial, de
desarrollo o privado, asi como también del sector
de inversiones o asegurador.

En cuanto a lo detallado anteriormente,
varios paises se encuentran desarrollando
acuerdos voluntarios, guias, politicas publicas
o regulaciones de acuerdo con estandares
internacionales como son los principios de
Ecuador. Por lo cual los bancos han optado en
implementar Sistemas de Administracion de
Riesgo Social y Ambiental para los créditos
corporativos, los mismos que son una herramienta
de uso diario (Yepez, 2017).

Barriga et al (2018), expresa que solo
los bancos pueden llegar a recibir toda clase
de depositos, mientras que las mutualistas y las
cooperativas financieras solo reciben depdsitos
de ahorro y de plazo fijo, esto quiere decir que
dichas entidades no pueden llegar a recibir
depositos que sean de cuentas corrientes o
también conocidos como depositos monetarios.

Otro aspecto que se debe analizar, son
las caracteristicas de los propietarios de las
entidades que lo conforman. Para el caso de
los bancos privados, los duefios del capital
respectivo seran los accionistas privados, los
mismos que toman parte de las decisiones de las
entidades en proporcién que se da en el monto
de los aportes accionarios. Por tanto, cuando
el accionista es conocido como una entidad del
sector publico como son el Banco del Estado
y BanEcuador. De manera final, si los duefios
de los patrimonios de las entidades financieras
son personas particulares asociadas, estas son
denominadas mutualistas o cooperativas Barriga
et al (2018).

Las estructuras del sistema financiero
se llegan a referir al monto de los recursos
captados y a las colocaciones por medio de
créditos. Se tiene que indicar que los depositos
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y los créditos en la banca privada son de mucha
importancia. De acuerdo con lo que se menciono,
el funcionamiento del Sistema Financiero esta
sujeto a una normativa estricta y disefiada para
que se proteja de forma primordial al depositante
y de forma amplia al usuario.

Para dar cumplimiento a esta normativa
donde consta el Codigo Orgénico Monetario
y el Financiero, el mismo que es expedido por
la Junta de Regulacion y Politica Monetaria
y Financiera, se encuentra supervisado
permanente por la entidad especializada la
cual es la Superintendencia de Bancos. Es asi,
que el Estado esta asegurando los recursos de
los depositantes para que puedan confiar en
las entidades del Sistema Financiero y sean
administrados correctamente. Mientras que para
los depositantes su mayor garantia se encuentra
en la manera técnica y transparente en la que el
banco administra los diferentes tipos de riesgo
que se den en la actividad de la intermediacion
financiera

Para poder tener algunos criterios
adicionales, independientes y técnicos, en que se
manejen las entidades del Sistema Financiero, se
ha establecido lo siguiente:

Empresas auditoras externas que se
encuentren calificadas, revisaran los diferentes
sistemas, asi como los estados financieros de
cada una de las entidades financieras y emitiran
el pronunciamiento de manera publica, el mismo
que se encuentre al alcance de todos.

Empresas calificadoras de riesgo
aquellas que emitiran la calificacion publica la
cual refleje el criterio de acuerdo con la situacion
de la entidad financiera.

En el caso de las normas, las evaluaciones
y los controles no son suficientes se necesita que
exista un fondo de seguro de depositos para que
se pueda evaluar los recursos de los depositantes
en el caso que la entidad financiera tenga un
fallo.

Se encuentra necesario que se mencionen
los elementos del sistema financiero que son los
siguientes, ver ilustracion 2.

Figura 2

Elementos del Sistema Financiero

Instrumentos financieros: son
reconocidos como los titulos emitidos por las
unidades econdmicas que tienen déficit, que
constituyen un medio para mantener la riqueza
de los que la poseen (estos son los activos
financieros) y un pasivo para aquellos que lo
generan. Los titulos llegan a recoger los derechos
que tiene el prestamista o ahorrador, sobre el
inversor de que este devuelva lo prestado de
acuerdo con las condiciones que se pactaron.
Se caracteriza de manera principal por aspectos
tales como la liquidez, rentabilidad y riesgo.
Se debe mencionar que los activos financieros
llegan a cumplir funciones fundamentales en
lo que corresponde a la economia monetaria
(Parrales, 2018).

Ser instrumento de transferencia de
fondos que se dan entre los agentes econdmicos.

Ser instrumento de transferencia de
riesgo.

Los instrumentos financieros permitiran
financiar e invertir, la funcion que tiene es que se
proporcione la conservacion y la disposicion de
recursos financieros que van en los dependientes
economicos, los modelos de instrumentos
financieros son dos el costo de amortizado para
los instrumentos basicos financieros y para el
modelo de valor razonable a los cambios de los
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resultados que se dan para inversiones de las
acciones que se presentan en el precio publico. Se
debe mencionar que los instrumentos financieros
basicos se clasifican en los siguientes, ver figura
3.

Figura 3

Clasificacion de los instrumentos financieros
basicos

Segun Ordofiez (2020), este contexto que
gira en torno al sistema de bancos privados, como
un integrante del sistema financiero nacional
(publico y privado) se encuentra fiscalizado
por la superintendencia de bancos, debiéndose
mencionar que los bancos privados han buscado
generar de forma Optima sus activos por medio
de:

Créditos: los mismos que permiten
financiar y ampliar los negocios ya sea por
capital de trabajo o con la compra de los activos
fijos.

Créditos inmobiliarios: permiten hacer
viable las operaciones productivas, ajustando
los pagos de los acuerdos en el ciclo de la
produccion que tiene la empresa, encontrandose
disefiado para poder costear aquellos proyectos
de construccion de forma eficaz, facilitando
hipotecas para que se puedan adquirir inmuebles
que se encuentren destinados a locales, oficina,
consultorios, etc.

Tarjetas de crédito: facilitan laadquisicion
de bienes en linea lo cual se puede hacer dentro
y fuera del pais, permitiendo también se pueda
diferir el consumo que se realiza de acuerdo con
las necesidades de las personas.
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Distribuidor — proveedor: se encuentra
enfocado en otorgar créditos para poder cubrir
pagos y compras a proveedores, este producto
llega a reemplazar el financiamiento directo, asi
como la falta de flujo de caja.

Cartas de garantia: avalan al beneficiario
en el pago del valor fijo, contando con el
respaldo financiero del banco garantizando las
operaciones, sin que se afecten los flujos de
liquidez.

Garantia mandataria: por medio de este
producto se tiene como objetivo que se asegure
los pagos o las garantias de los contratos de las
compafiias que tienen actividad de comercio.

Tarjeta empresarial: llega a conceder a
los intermediarios de las empresas clientes, la
ventaja de que se adquiera insumos, productos o
los materiales que la empresa distribuye.

Deposito a plazo fijo: son reconocidas
como operaciones financieras las mismas
que permiten que los recursos monetarios
inmovilizados por medio de un periodo de tiempo
generen una renta financiera variable o fija.

Certificados de ahorro: son inversiones a
corto plazo y que van de 1 a 29 dias, lo cual ofrece
rentabilidad con total seguridad, los mismos que
conciben una tasa de interés estipulada en el
momento que se realiza la negociacion.

Para el 2021 la economia se recupera
y crece un 3.1% lo cual equivale al 3.1% del
producto interno bruto (PIB) que corresponde a
USD 67.539 millones en valores constantes. Esta
recuperacion de la economia sera dinamizada de
manera principal en gastos de hogares, mayores
importaciones, incrementos de las remesas
recibidas etc. (Banco Central del Ecuador, 2021).
Ver tabla 3.

[On)
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Tabla 3

Tasa de variacion.

VARIABLES 2019 2020 2021
PIB 0.1 -8,9 3,1
Importaciones 1,6 10,5 3,2

OFERTA FINAL 0,4 -9,2 3,1

CONSUMO FINAL 0,7 -7,4 3,1

Administraciones publicas -2,5 1,5-3,3 -1,3

Hogares 1,5 -8,5 42

Formacion Bruta de Capital fijo -3,4 -19,4 0,2

Exportaciones 52 -5,1 3,1

DEMANDA FINAL 0,4 -9,2 3,1

Nota: Fuente (Banco Central del Ecuador, 2021)
Figura 4

Producto Interno Bruto

Nota: Fuente (Banco Central del Ecuador, 2021)

Mercado financiero: Segin Jaramillo
(2019) es el lugar o mecanismo donde se
producen los intercambios de los instrumentos
financieros (activos y pasivos) que se dan
entre los diferentes agentes econdmicos con el
unico fin de que se determinen los precios. Las
funciones principales de estos son:

Poner en contacto a los agentes que se
encuentran interviniendo.

Actuar como un mecanismo de fijacion
de valores de los titulos.

Proporciona liquidez de los activos.
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Reduce plazosy costos de intermediacion.

Instituciones financieras: los activos
financieros que son emitidos por las unidades
econdmicas de gastos, para poder cubrir el déficit
que presentan, lo hacen de manera directa por los
ahorradores y por los agentes econdmicos que
son:

Los mediadores: la participacion de estos
llega a consistir en que exista una mediacion,
esto quiere decir, que se pone en contacto al
demandante y al oferente, sin que se tenga que
modificar los instrumentos financieros.

Intermediarios financieros; llegan hacer
el conjunto de instituciones que se encuentran
especializadas en la mediacion que se da entre
el prestamista y los prestatarios, con el objetivo
de que se reduzca los costos del proceso de
obtencion de la financiacion y se pueda facilitar
la transformacion de algunos titulos, para que
estos puedan ser mas atractivos para las dos
partes: Los bancarios y los no bancarios

Organos ejecutivos aquellas que se
encuentran encargadas de las tutelas del sistema
financiero, donde el objetivo es controlar y
supervisar los tres sectores que se dividen los
sistemas financieros, teniendo como finalidad
que se garantice la estabilidad del sistema
financiero.

El grado del desarrollo de un sistema
financiero llega a depender de la calidad con
la que se desempefia las funciones, esto quiere
decir, de como se prestan sus servicios. Por
medio del desarrollo de dichas funciones del
sistema financiero afectando hipotéticamente las
decisiones de inversion y ahorro, contribuyendo
al aumento de la productividad factorial, y por lo
cual, llega a influir en el crecimiento econémico
del pais. Para poder medir el desarrollo se
presentan indicadores que muestren la calidad
con la que el sistema financiero llegue a cumplir
con sus funciones (Landin , 2019).

No existen indicadores de rentabilidad
que sean directos, que permitan realizar la
medicion de la calidad con la cual el sistema
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financiero pueda evaluar al gobierno corporativo
de alguna empresa. Es asi que existen indicadores
que son faciles de difundir aproximadamente,
permitiendo comparar su grado de desarrollo
financiero.

Mientras que el elevado volumen
de crédito asignado a las industrias de bajo
crecimiento o la elevada volatilidad no se la
considera eficiente, ya que no se mide la calidad
de la cartera crediticia que poseen los bancos, un
mayor volumen de préstamos llega a implicar una
mayor deuda de los consumidores y empresas,
con losriesgos inherentes debido a las variaciones
que se dan por las tasas de interés. Por otra parte,
el mercado de capitales es un indicador de uso
comun es la capitalizacion tal como el porcentaje
del PIB (Macias & Zambrazo, 2020).

Es importante mencionar que por medio
del sistema financiero y de la banca existen
diversos productos y servicios bancarios, los
mismos que se presentan a continuacion, ver
tabla 4.

Tabla 4
Productos y servicios bancarios

EJEMPLO DE PRODUCTOS O
SERVICIOS

Lineas de crédito verdes, sociales o
responsables.

Arrendamiento verde

Financiamiento de economia circular
Servicios de asesoria ambiental y
social

Préstamos corporativos
Organizaciones sin fines de lucro con
vision sostenible

LINEA DE NEGOCIOS

Préstamo comercial
corporativo

Infraestructura energética sostenible
Proyectos de transporte verde
Soluciones de telecomunicaciones
social y ambientalmente compatibles
Financiamiento de Actividades de industrias extractivas
proyecto compatibles con los enfoques
ambiental y de derechos humanos
Proyectos de agua y residuos
Desarrollo comercial verde a gran
escala

Bonos de impacto verdes, sociales,
sostenibles y/o positivos
Consideraciones ASG en el contexto
de fusiones, adquisiciones y OPI
Certificaciones de sostenibilidad de
soft commodities

Carta de crédito de transporte
sostenible

Fondos comerciales sostenibles

Nota: Fuente (UNEP FI, 2016).

Banca de inversion

Finanzas del comercio
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Tabla 5

Productos 'y  servicios  bancarios

enfocados a personas

EJEMPLO DE PRODUCTOS

PRODUCTOS Y SERVICIOS 0 SERVICIOS

Procesos y estados de cuenta en
linea/ sin papel.

Soluciones especificas para
promover el acceso y la
inclusion a servicios basicos,
como cheques y cuentas ahorros
a través de la banca movil

Cuentas bancarias

Procesos y estados de cuenta en
linea/ sin papel.

Servicios especificos con
beneficios ambientales y/o
sociales tales como tarjetas de
afinidad “verdes

Facilidades de pago

Procesos y estados de cuenta en
linea/ sin papel.

Productos especificos con
beneficios ambientales y/o
sociales tales como hipotecas
verdes, vehiculos hibrido o
educacion

Prestamos

Procesos y estados de cuenta en
linea/ sin papel.

Cuentas y productos orientados
(¢j. Certificados de deposito,
bonos, cuentas de inversion)
que permiten al cliente elegir
entre un menu de opciones de
sostenibilidad para ahorrar o
invertir de manera responsable.

Lineas de ahorro

Nota: Fuente (UNEP FI, 2016).
Tabla 6

Productos y servicios bancarios enfocados a
PYMES

PRODUCTOS Y
SERVICIOS

EJEMPLO DE PRODUCTOS O
SERVICIOS

Procesos y estados de cuenta en linea/
sin papel.

Soluciones especificas para promover
el acceso la inclusion a basicos, como
cheques y cuentas de ahorros a través
de la banca moévil

Cuentas bancarias

Procesos y estados de cuenta en linea/
sin papel.

Servicios especificos con beneficios
ambientales y/o sociales tales como
tarjetas de afinidad “verdes

Facilidades de pago

Procesos y estados de cuenta en linea/
sin papel.

Productos especificos con beneficios
ambientales y/o sociales tales como
hipotecas verdes, vehiculos hibridos o
educacion

Préstamos
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Procesos y estados de cuenta en linea/
sin papel.

Cuentas y productos orientados que
permiten al cliente elegir entre un
ment de opciones de sostenibilidad
para ahorrar o invertir de manera
responsable.

Lineas de ahorro

Procesos y estados de cuenta en linea/
sin papel.

Productos especificos con beneficios
ambientales y/o sociales tales como
hipotecas verdes, vehiculos hibrido o
educacion

Servicios de
asesoramiento

Servicios especificos para asistencia
con gestion de riesgos ambientales y
sociales.

Servicios especificos para asistencia
con la gestion empresarial, como
marketing de aspectos sustentables de
Pymes

Lineas de ahorro

Nota: Fuente (UNEP FI, 2016)

Las practicas de la economia popular y
solidaria se han desarrollado de una forma amplia
a lo largo de la historia. Se debe mencionar que
la economia forma parte del legado histdrico en
los pueblos ancestrales del pais, lo cual permite
que se dé¢ el paradigma del Buen Vivir, el cual
es adoptado por medio de la Constitucion 2008,
como un suefo de la sociedad en transitar, a un
modelo de desarrollo que se encuentre basado
en el crecimiento econdémico y social y poder
alcanzar una nueva forma de vida donde se
recupere la armonia plena (UNEP FI, 2016)

Esto tiene la finalidad de desarrollar y
afianzar las practicas de la economia popular y
solidaria desarrollando nacionalidades, pueblos
y comunidades, con el Unico propdsito de que
se establezca la institucionalidad publica la cual
ejercerd la regulacion, control, acompafiamiento
y fomento. De esta manera, se da la necesidad
de que se regule las acciones de diversas
organizaciones que conforman el Sistema
Financiero Popular y Social que se encuentran
amparadas en la carta Magna, en el art. 283 se
estipula que el sistema econdémico es social y
solidario, y se reconocen las politicas del buen
vivir (Asamblea Nacional Constituyente, 2008).

De acuerdo con la ley organica de
Economia Popular y Solidaria menciona en la
segunda disposicion que las organizaciones de la
Economia Popular y Solidaria incorporaran los

o9

informes de gestion, el balance social, el mismo
que acreditard el nivel de cumplimiento de los
objetivos y principios. De la misma manera, se
manifiesta que el sector cooperativo se encuentra
sujeto a principios y valores sociales. De lamisma
manera se manifiesta que el sector cooperativo
se encuentra sujeto a los principios y valores
universales del cooperativismo y las practicas
(Asamblea Nacional Constituyente, 2011)

Las Instituciones financieras que lleguen
a integrar el Sistema Financiero Popular y
Solidario en Ecuador han logrado desarrollar
de forma escasa dicho tema, ya que en un
determinado momento los fallos de las leyes y el
estatuto permite que las cooperativas de ahorro
y crédito expandan de manera desmedida y sin
relacion de estudios, ocasionando que exista
un cierre de las instituciones de dicho sector en
varios casos Mayorga et al. (2017).

Mientras que en el art. 455 del Cddigo
Organico Monetario y Financiero se ha destacado
que la junta de las politicas y Regulacion
Monetaria y Financiera es el organismo
regulador, por lo cual atenderd el principio
territorial, alternancias en el gobierno, Balance
Social y el control democratico del sector
financiero popular y solidario. Mientras que en
el art. 449 se menciona que la organizacion tiene
que establecer normas en los siguientes aspectos:
solvencia patrimonial, prudencia financiera,
minimo liquidez, balance social, transferencia
(Codigo Organico Monetario, 2020).

Mientras que la  Responsabilidad
Social Corporativa se llega a concebir como
el comportamiento de los ciudadanos, las
instituciones privadas y publicas, organizaciones
sociales en general para contribuir con el
aumento del bienestar de la sociedad global y
local Mayorga et al. (2017).

De la misma manera Escamilla et al
(2016), han considerado que la responsabilidad
social se centra en la integracion voluntaria que
se da por parte de la empresa, tanto en la forma de
gobierno como la de gestion, de preocupaciones
medioambientales, sociales, econdmicas y
respeto a los derechos humanos las cuales se
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encuentran derivadas de las relaciones que se dan
entre la empresa y el grupo de interés directo,
asi como también de aquellas personas que se
encuentren afectadas por el desarrollo que se dan
por las actividades econémicas de la misma.

Método

La metodologia utilizada en este estudio
se da por medio de una perspectiva bibliografica,
donde se busca ampliar y que se profundice
sobre la problematica planteada sobre el sistema
financiero, para lo cual se emple6 un disefio no
experimental, basado en un estudio documental
por medio del cual se conocieron los criterios
de varios autores, lo cual ha permitido tener una
idea mas clara de lo que se refiere al sistema
financiero.

Resultados

Se debe mencionar que el sistema
financiero ha llegado a incorporar varias
preocupaciones que van mucho mas alld de
los términos financieros y de rentabilidad
economica, donde se incorpora el analisis de las
consideraciones tanto de indole social y ambiental
que se dan de forma comprometida, consideradas
como una estrategia de sostenibilidad financiera.
Es asi, que desde una perspectiva mucho mas
contemporanea del rol que posee la banca, este
actor llega a mantener la funcion especial de que
se consolide dinero de los depositantes para que
se canalice las actividades productivas.

Por esto el rol bésico de mitigacion
e intermediacion de riesgos no han llegado a
cambiar, ni tendra que cambiar, la funcién ya no
se limita a que se tenga intermediacion de flujos
paravelarlosriesgossociales, éticos, ambientales,
reputacionales, etc. Esto es evidente, para que la
esencia del sector se encuentre evolucionando
progresiva y constantemente.

En estos tiempos los consensos de la
conservacion del ecosistema y lo econdmico
(ambiental y social) es responsabilidad de todos
para poder asegurar que existan las mismas
condiciones de las futuras generaciones. Por
ello los bancos en el Ecuador logran adecuar
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los productos para poder responder al publico y
se pueda garantizar cual es la necesidad actual
sobre los accesos a préstamos sostenibles. De
manera adicional, el interés y las ventajas que se
dan para alinear cuales son los objetivos globales
al sistema financiero donde se muestran las
necesidades de los flujos de financiamiento y de
relevancia que se dan en el sector privado, esto
también permitira que afecte y trabaje de manera
directa en las operaciones de cada banco y de
otros sectores de economia ecuatoriana.

Mientras que la canalizacion de nuevas
formas de financiamiento en el Ecuador es
de importancia, resaltando como una técnica
minuciosa de gestion de riesgo en épocas de
cambios donde también puede lograr tener un
impacto crucial en la solidez del sistema, sino
que actia como un agente transversal en el
pais, el sector financiero es reconocido como
un catalizador de las buenas practicas de los
sectores productivos del Ecuador.

Por lo analizado en las bases tedricas
se debe indicar que el sistema financiero
ecuatoriano, tiene que cumplir un papel de suma
importancia en el desarrollo tanto econdémico
como social, por lo cual se demanda se realicen
varias transformaciones que faciliten acceder a
los servicios financieros, para lo cual se debe
realizar un ajuste en los siguientes puntos:

Fortalecimiento de la banca publica de
desarrollo: se debe volver a dar movimiento a
la banca publica de desarrollo, luego de 15 afios
de aplicar politicas neoliberales las mismas que
han arruinado la capacidad del Estado en poder
ejercer las politicas publicas que se encuentran en
beneficio para el desarrollo econdmico y social.
La banca publica tiene que ser reorientada a
tener un modelo de banca de desarrollo moderno
la misma que permita encaminar las estrategias
a sectores que puedan generar empleos y estos
a su vez entiendan cuales son los retos que se
plantean por medio de la economia social y
solidaria por medio de microcréditos para las
Mipymes e industrias.
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Desarrollar un sistema de cooperativas
y crédito amplio: con el fin obtener una
economia social y solidaria las cooperativas
practican una disciplina social la misma que
presente los principios de solidaridad, equidad,
igualdad, democracia y autorresponsabilidad
entre las personas que conforman la cooperativa.
La estructura de las cooperativas de ahorro y
crédito cuentan con varios elementos que les
brinda supervision de derivados de la facultad y
capacidad de autocontrol que posee cada socio.
De la misma manera se ejerce una autodisciplina
social la cual disminuye problemas de asimetria
de informacion, perfecciona los niveles de
cobranza en las carteras de crédito, crea una
mejor y mayor cultura de ahorro.

La banca privada necesita un nuevo
marco regulatorio: la banca privada solicita
cumplir un papel que pueda justificar la existencia
de esta en una economia que se encuentra en
desarrollo, la asignacion mejorada de los recursos
en la economia apoyando asi el desarrollo
econdmico, se encuentra necesario una reforma
de la Ley General de las instituciones financieras
donde se limite el exceso de ganancias y se
proceda a promover el crédito y los servicios
financiero.

Fomento de la bolsa de valores: El
Ecuador necesita ahondar en el fomento de la
bolsa de valores, ya que esto permitird que se
alcancen procesos que no soliciten intermediarios
financieros, entre los inversionistas y las
empresas, no dependan de la banca, sino del
mercado donde concurre de manera directa y asi
poder suplir las demandas financieras. Para lograr
esto se debe tener una cultura financiera mas
amplia de las Mipymes, mejorar los mecanismos
para el acceso de informacion y la capacidad de
los 6rganos de control

Discusion

A lo largo del estudio investigativo, se
ha podido analizar tanto la importancia como la
evoluciondel sistema financiero para el desarrollo
economico y social, llegando a determinar su
comportamiento. Logrando identificar algunos
aportes que son de utilidad para realizar un
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analisis en cuanto a la relacion del sistema
financiero con el crecimiento econdmico Yy
social, centrandose en la importancia que tienen
los créditos en todos los sectores

Por lo tanto, el sistema financiero tiene un
papel importante en el desarrollo de la economia,
es desde ese punto que radica la importancia de
que se reconozca cada elemento que lo integra,
asi como también los factores que lo inciden en
lo que corresponde a la dindmica del sector y el
crecimiento de este.

La estabilidad financiera que se da ya sea
a nivel mundial como nacional, permite generar
empleos y mejorar la productividad. Este a su
vez da confianza a las personas para que puedan
ahorrar e invertir. Los sistemas bancarios, asi
como los mercados capitales que son solidos
permiten tener un flujo efectivo de fondos para
darle un uso de mayor productividad, brinda
ayuda a los gobiernos a que se recauden capitales
de la inversion, se acelera el pago de una forma
segura y se mantienen las redes para la seguridad
financiera.

Es asi, que se puede notar que el
sistema financiero exige herramientas que
se han desarrollado para que puedan aportar
al financiamiento de la banca, ya que estas
reducen de manera significativa los costos de
infraestructura que permiten generar un mayor
valor del sector por medio del mejoramiento de
servicios lo cual permitird que se ajusten a las
dinamicas de los clientes.

Entre los hallazgos que se dan en este
estudio, se destacan la estructura del sistema
financiero, el rol que cumple, los créditos que
son otorgados a personas o empresas, a su vez
se muestra las barreras de financiacion y los
riesgos que se dan en el desarrollo sostenible.
Para lo cual se explora en el enfoque de la
busqueda de cambios los cuales se necesitan en
el sistema financiero y en el sistema general,
asi como también lo que impide se avance a la
implementacion de los criterios financieros.

El sistema financiero ha llegado a jugar
de manera tradicional en el rol del desarrollo
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econodmico y social, y hoy en dia sostenible de
los paises, ya que al gestionar riesgos y canalizar
los flujos financieros sean estos para la inversion
o para el consumo, resulta fundamental para
la demanda de proyectos sostenibles exista
un avance y se sofistique, se podran presentar
proyectos que sean optimos en las condiciones
suficientes para poder acceder al nuevo tipo de
financiamiento.

Conclusiones.

El andlisis realizado lleva a la conclusion
que el sistema financiero se puede y se tiene que
jugar un rol de importancia para el cumplimiento
del objetivo de manera equitativa, pudiendo
lograr por medio de un instrumento de mercado
que se estimulen tanto el desarrollo econdmico
como el social.

Por consiguiente, el sistema financiero
es clave para el crecimiento economico y social
del pais, por lo cual este debe funcionar de
manera adecuada, para poder garantizar el nivel
sostenido y elevado del crecimiento. Pudiéndose
explicar en el momento que los empresarios
desean obtener algin financiamiento necesario
para ejecutar alguna inversion. Por tal razén, la
capacidad de movilizar los recursos financieros
y aplicarlos a usos productivos dependiendo de
la eficiencia que se le dé al mismo.

El Ecuador necesita tener un sistema
financiero Optimo, para de esta manera poder
incentivar al sistema econdémico, por medio de
los empresarios a adquirir inversiones, lo cual
ayuda a que en el pais exista mas fuentes de
trabajo y este sea comercial. Por tal razon, se
reconoce a este sistema tiene para producir los
recursos ya que si no se lo hace se encontrarian
0C10SO0S.

La adecuada administracion del sistema
bancario y la supervision que se da por parte
de la superintendencia de bancos, corresponder
a un elemento de importancia para la sociedad,
es asi que las operaciones del sistema financiero
influyan en la estabilidad econdmica y social
de todo el pais, ya que esto depende, de la
optimizacion de los fondos que reciben los
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bancos por medio de los depositos y por la
entrega de créditos los cuales dinamizan las
actividades productivas, dicha optimizacion
produce rentabilidad en la sociedad y confianza
a la poblacion.

Por ultimo, se pronuncia que el acceso
al financiamiento llega a mejorar el bienestar de
todo un pais, permitiendo asi que la poblacion
prospere y se pueda gestionar de una mejor
manera las necesidades que presenten, de la
misma manera se amplian oportunidades y
se mejora el nivel de vida. Desde el momento
que se incluyan a las personas en el sistema
financiero, les resultard mas facil que se gestione
el consumo, el ahorro y los pagos; se tendrd un
mejor acceso a viviendas, atencion en educacion
y salud. El financiamiento también permitira que
se tengan condiciones equitativas.
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